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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref:. Alteracoes no Manual de Administracdo de Risco da Camara

BM&FBOVESPA - Divulgacao de Nova Versao

Informamos que, em 29/06/2020, entrara em vigor nova versao do Manual de
Administracdo de Risco da Camara de Compensacao e Liquidacdo da

BM&FBOVESPA (Camara BM&FBOVESPA), contendo alteracbes referentes:
= 3 elegibilidade de novos ativos para constituicdo de garantia; e

= ao detalhamento do tratamento de risco dado a instrumentos mapeados
em fatores primitivos de risco definidos como “independentes” dos demais

fatores de risco.
Sendo assim, a partir de 29/06/2020, inclusive:

(a) Serao elegiveis para constituicdo de garantia na Camara BM&FBOVESPA,
cotas de ETF (Exchange Traded Fund) com indice de referéncia composto por
ativos de renda fixa (ETF de Renda Fixa), negociados no Brasil, observados o

critério de elegibilidade e os limites de aceitacao.

Para contemplar a elegibilidade do referido ativo, o Capitulo 6 -
Administracdo de garantias do Manual de Administracdo de Risco da Camara

BM&FBOVESPA sera alterado nas seguintes secdes:
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» Secao 6.1.1 - Ativos elegiveis, em que foi incluido o critério de
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elegibilidade de ETF de Renda Fixa; e
» Secao 6.3.4 - Limites de aceitacao de acao, ADR, BDR de acao, cota de ETF
e certificado de depdsito de a¢des (unit), em que foi inserido o critério de

limite de aceitacao aplicavel as cotas de ETF de Renda Fixa.

(b) No ambito do calculo de risco, os instrumentos poderdo ser mapeados em
fatores de risco independentes, sendo precificados no cenario envelope do
fator de risco independente que produz o maior risco possivel para o

portfolio em que estdo inseridos.

Este tratamento estara descrito no novo item 7.10.2 - Instrumentos
mapeados em fatores de risco independentes, incluido na secao 7.10 —
Instrumentos com tratamento diferenciado no CORE, do capitulo 7 — Calculo
de risco, do Manual de Administracdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA.
O novo item trara a definicao de fator primitivo de risco independente e a
descricdo da varidvel de exposicdo a ser utilizada na determinagdo dos
cenarios de risco do portfélio, no caso de posi¢des a liquidar no mercado a
vista, em contrato de empréstimo de ativos e em contrato a termo, e no caso

de ativo prestado em garantia a Camara BM&FBOVESPA.

A nova versdao do Manual de Administracao de Risco da Camara BM&FBOVESPA

estard disponivel, a partir 29/06/2020, em www.b3.com.br, Regulagao,

Regulamentos e manuais, Compensacao, liquidagdo e gerenciamento de riscos,

Acessar documentos, Clearing BM&FBOVESPA.

Os valores dos parametros que definem os limites de aceitacao do ETF de Renda

Fixa estarao disponiveis em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Compensagao
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e Liquidagao, Clearing B3, Administracao de Riscos, Modelo de Risco, Parametros
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de Risco, Parametros do Modelo de Risco.

A relacao dos instrumentos mapeados em fatores primitivos de risco classificados

como independentes estara disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos,

Compensagao e Liquidacao, Clearing B3, Administracdo de Riscos, Modelo de
Risco, Parametros de Risco, Mapeamento de Grupos de Instrumentos

Padronizados.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos pelo telefone (11) 2565-5032 ou

pelo e-mail garantias@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacoes,

Clearing e Depositaria
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